Ej for offentliggérande, distribution eller publicering, vare sig direkt eller indirekt, inom eller till USA,
Australien, Belarus, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Sydafrika eller
nagon annan jurisdiktion dar sadan atgard helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner.

Karolinska Development AB (publ) - Informationsdokument avseende foretradesemission
9 januari 2026

Information om emittenten

Karolinska Development AB (publ) ("Karolinska Development” eller “Bolaget”), under namnandring till
KDventures AB (publ)?, &r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Bolagets organisationsnummer &r
556707-5048 och Bolagets LEI-kod ar 54930011ZA52NKO5W681. Bolagets huvudkontor ar beldget pa
Nanna Svartz vag 6A, Solna, Sverige. Bolagets hemsida &r https://www.karolinskadevelopment.com/.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for Karolinska Development dr ensamt ansvarig for innehallet i detta informationsdokument
("Informationsdokumentet”). Enligt styrelsens kdnnedom Overensstimmer den information som ges i
detta dokument med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord
har utelamnats.

Behorig myndighet

Detta dokument ar inget prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till
allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av direktiv 2003/71/EG,
i dess dndrade lydelse (”Prospektférordningen”). Detta dokument har upprattats i enlighet med artikel 1.4
db Prospektférordningen och har utformats i enlighet med kraven i bilaga IX i Prospektférordningen.
Finansinspektionen, som ar den nationellt behoériga myndigheten, har inte godkdnt eller granskat
dokumentet. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i Bolaget. For detta dokument och erbjudandet som beskrivs hari galler svensk ratt. Tvist med
anledning av dokumentet och ddrmed sammanhéangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Efterlevnad av rapporteringsskyldighet och offentliggjord information

Styrelsen for Karolinska Development intygar harmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin
rapporteringsskyldighet och skyldigheten att offentliggéra information under hela den period da Bolagets
vardepapper har varit upptagna till handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i forekommande fall,
forordning (EU) nr 596/2014 och, i férekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565. Styrelsen
bekraftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten for erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med forordning (EU) nr 596/2014. Den obligatoriska information som Bolaget
offentliggdr i enlighet med skyldigheter att offentliggéra information I6pande, samt Bolagets senaste
prospekt som offentliggjordes den 14 januari 2022, finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida,
https://www.karolinskadevelopment.com.

Bakgrund och motiv samt anvandning av emissionslikviden

Styrelsen beslutade den 1 december 2025 att, under férutsattning av bolagsstammas efterféljande
godkdnnande, genomfbra en nyemission av aktier av serie B med foretradesratt for befintliga aktiedgare
som vid full teckning tillfér Bolaget cirka 202,6 MSEK fore emissionskostnader ("Foretradesemissionen”).

Karolinska Development ar ett investmentbolag som erbjuder en unik mojlighet att ta del av
vardeutvecklingen i ett antal noga utvalda bolag i forskningens framkant vilka utvecklar medicinska
innovationer med betydande kommersiella méjligheter. Genom den kunskap som aterfinns hos Bolagets
ledning och styrelse ar de selekterade portféljbolagen bedomda utifran kriterier som inneboende riskniva i

1 Namnandringen berdknas vara verkstalld omkring vecka 8, 2026.



lakemedels- eller teknikutvecklingen, ur saval indikationssynpunkt sasom for det specifika preparatet, samt
den kommersiella potentialen i ett riskjusterat perspektiv. Utover detta erbjuder Karolinska Development
en aktiv forvaltning av innehaven och en god riskspridning i en komplicerad sektor vilket kan vara
utmanande for en investerare att uppna pa egen hand.

Investeringarna sker huvudsakligen genom saminvesteringar tillsammans med andra ledande nationella
och internationella specialistinvesterare. Detta ger tillgang till en bredare kapitalbas, ytterligare expertis
inom ldkemedels-/ medicinteknisk utveckling och kommersialisering, samt utékade internationella natverk
bland potentiella licens- och affarspartners. Karolinska Development har en fokuserad men bred portfélj
innehallande elva portféljbolag. Nio av portféljbolagen har ldkemedelskandidater i pagaende eller
planerade kliniska studier och tva av portféljbolagen har medicintekniska produkter i kommersiell fas.
Under 2026 forvantas tre portféljbolag presentera data fran fas 2 studier. SVF Vaccines planerar uppstart
av ett fas 1 program, PharmNovo forbereder sig for att inleda sin fas 2-studie och AnaCardio férbereder for
att starta sin fas 2b-studie. Dilafor och BOOST Pharma forbereder att pabérja fas 3 studier. Dessa
studieresultat har potential att vasentligen 6ka mojligheterna till attraktiva avyttringar eller licensaffarer.
Jamforbara lakemedelskandidater har de senaste aren utlicensierats eller salts till avtalsvarden som har
uppgatt till miljardbelopp (SEK) for de enskilda projekten. Bolaget avser att fortsatta investera och utveckla
befintliga portfoljbolag likval som identifiera och investera i ytterligare attraktiva forskningsbolag.

Anviindning av emissionslikviden

Karolinska Developments styrelse bedomer att fortsatta investeringar i befintliga portféljbolag har potential
att generera betydande aktiedgarvarden under kommande ar, i takt med att flera projekt narmar sig
vardedrivande kliniska milstolpar eller potentiella licensaffarer. Mot denna bakgrund har styrelsen beslutat
att genomféra Foretradesemissionen. Vid full teckning i Foretrddesemissionen tillférs Bolaget en
nettolikviden om cirka 185,80 MSEK efter emissionskostnader om cirka 16,8 MSEK. Emissionslikviden
planeras att anvadndas for féljande dndamal angivna i prioritetsordning:

e Tillaggsinvesteringar i befintliga portfoljbolag (cirka 75 procent)
e Allmédnna foretagsandamal (cirka 25 procent)

| det fall Foretradesemissionen tecknas utéver det belopp som omfattas av teckningsférbindelser och
garantidataganden kommer den ytterligare nettolikviden att férdelas mellan ovanstdende
anvandningsomraden samt eventuella nya investeringar dar styrelsen bedémer att den riskjusterade
avkastningen ar som hogst.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare
samt fran medlemmar ur Bolagets styrelse och ledning samt dess narstaende motsvarande cirka 5,2 MSEK,
vilket motsvarar cirka 2,6 procent av Foretradesemissionen.

Bolaget har dven ingatt avtal med externa investerare, daribland Anders Hallberg, om garantiataganden
som sammanlagt uppgar till cirka 95,2 MSEK, motsvarande totalt cirka 47 procent av Foretradesemissionen,
vilket inkluderar teckningsforbindelserna. For garantiatagandena utgar antingen en kontant
garantiersattning om 10 procent av garanterat belopp, alternativt en garantiersattning om 13 procent av
garanterat belopp i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Teckningskursen for aktier som emitteras till
garanterna ska motsvara den volymvagda genomsnittliga aktiekursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm under teckningsperioden i Foretradesemissionen, dock lagst teckningskursen i
Foretradesemissionen.

Ingen ersattning utgadr for lamnade teckningsforbindelser. Ingangna teckningsforbindelser och
garantiataganden ar inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Teckningsforbindelser och garantiataganden har lamnats enligt nedan.



Teckningsataganden Tecknade aktier Tecknat belopp (SEK) Andel av emissionen (%)
Styviken Invest AS 13 090 515 3927 155 1,94%
Carl-Mikael Wretman 1981 660 594 498 0,29%
Viktor Drvota 524 990 157 497 0,08%
ITKnowledge STHLM AB 337 500 101 250 0,05%
Johan Dighed 334 808 100 442,40 0,05%
Totalt 16 269 473 4 880 842 2,41%

Investeringsdataganden

Tecknade aktier

Tecknat belopp (SEK)

Andel av emissionen (%)

ITKnowledge STHLM AB 1162 500 348 750 0,17%
Totalt 1162 500 348 750 0,17%
Garantiataganden Garanterade aktier Garanterat belopp (SEK) Andel av emissionen (%)
Anders Hallberg 166 666 666 50 000 000 24,68%
Tedde Jaensson 50 000 000 15 000 000 7,41%
Philip Ohlsson 30 000 000 9 000 000 4,44%
Fenja Capital | A/S 20 000 000 6 000 000 2,96%
Gainbridge Capital | AB 15 500 000 4 650 000 2,30%
Rickard R6nblom 12 000 000 3 600 000 1,78%
Buntel AB 10 000 000 3000 000 1,48%
Oliver Molse 6 000 000 1800 000 0,89%
Oscar Molse 4000 000 1200 000 0,59%
JINKELL AB 3333333 1000 000 0,49%
Totalt 317 499 999 95 250 000 47,02%

Riskfaktorer

En investering i Bolagets vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan &r
begransade till sddana risker som Bolaget beddomer, baserat pa tillganglig information per dagen for detta
Informationsdokument, ar specifika och vasentliga for Bolaget och dess vardepapper. Riskfaktorerna som
presenteras nedan ar darmed inte en uttémmande lista av samtliga risker som kan paverka ett
investeringsbeslut i Bolaget.

Risk kopplat till investeringar i portféljbolag

Bolaget investerar bland annat i bolag med projekt som befinner sig i tidiga studier, innan positiva effekter
har pavisats genom djur- eller manniskoférsok, sa kallade ”proof-of-principle” respektive ”proof-of-
concept” studier. Verksamheterna ar med andra ord forenade med hog risk, eftersom de produkter,
immateriella rattigheter eller andra erbjudanden som bolag i tidiga skeden tillhandahaller kan misslyckas.
Bolaget investerar framst i onoterade bolag, vilket innebér att Bolaget kan vara oformaoget att finna lampliga
forsaljningsalternativ for sina investeringar inom den av Bolaget forvdantade tidsramen, eller
overhuvudtaget.

Om Bolaget inte lyckas finna lampliga forsaljningsalternativ for sina investeringar eller om studier i Bolagets
portféljbolag inte faller val ut, kan det ha en vasentlig, negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stallning.



Politisk och allmén omvdirldsrisk

Rysslands invasion av Ukraina, liksom konflikten i Gaza och dess narliggande region samt ddarmed foljande
stérningar av sjotransporter genom Roda Havet fortsatter att paverka ekonomin och samhallet som helhet
inklusive Bolaget och dess portfoljbolag. Likasd den amerikanska administrationens politik och dess
effekter, bade inrikespolitiskt i USA, som ofta ar den storsta och viktigaste marknaden for nya lakemedel,
och paverkan pa varldshandeln, framst via tullar och andra handelshinder. Den generella nedgangen pa
borsen sedan 2022 samt dven hogre rantor sedan dess har skiftat finansmarknadens fokus fran tillvaxtbolag
till bolag med positiva operativa kassafloden, aven om turbulensen i varlden dnnu inte slagit igenom pa de
finansiella marknaderna. Detta har lett till ldgre vardering av manga tidigare hogt varderade tillvaxtbolag.
Detta paverkar Bolaget och dess mojligheter att dels finansiera sina portféljbolag, dels att avyttra desamma
vid for Bolaget lamplig tidpunkt.

Véardet pa innehav i noterade och onoterade bolag kan minska, forseningar i kliniska provningsprogram kan
intraffa och majligheter till refinansieringar kan férsvaras.

Aktiekursrisk relaterad till Karolinska Developments noterade portféljbolag

Bolaget ager aktier vars aktiekurs kan variera over tid, vilket innebar exponering mot kursutvecklingen i
portféljbolagen. Bolaget kan ha betydande kursrisk i enskilda innehav. En negativ kursutveckling i
portféljbolagen kan paverka Bolagets substansvarde negativt. Bolaget kan dven paverkas negativt om lag
likviditet forsvarar avyttring av noterade innehav eller om en partiell avyttring leder till en vardeminskning
i det kvarvarande innehavet. Om portféljbolagens aktiekurser sjunker eller om innehav avyttras med forlust
kan detta ha negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Kompetensrisk

Det ar nodvandigt att Bolaget, liksom dess portféljbolag, lyckas bibehalla sina nyckelanstallda och vid behov
nyrekrytera. Bolaget och dess portféljbolag konkurrerar om personal med andra bolag, investeringsfonder,
universitet, offentliga och privata forskningsinstitut samt statliga och 6vriga organisationer.

Skulle Bolaget, eller dess portfoljbolag, misslyckas med sina insatser for att bibehalla eller rekrytera
personal med relevant kompetens i den utstrackning och pa de villkor som behovs, kan det fa en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets och dess portféljbolags verksamhet, resultat och tillvaxt.

Portféljbolagens utvecklingsarbete

Majoriteten av portféljbolagens lakemedelsprojekt befinner sig i utvecklingsstadiet fas 2 och det kravs
ytterligare forsknings- och utvecklingsarbete innan bolagens innovationer och teknologier kan
kommersialiseras. Exempel pa sadant arbete ar lakemedelstester pa patienter som genomférs for att
bedoma ldkemedlets effekt och sakerhet. Problem eller férseningar kan uppkomma och utvecklingsarbetet
kanske inte kan genomforas med framgang eller O6verhuvudtaget. Portféljbolagens framtida
produktutveckling kan misslyckas, precis som all utveckling av lakemedel och andra bioteknikprodukter
eller teknologier och medicinteknik. Detta innefattar bland annat mojligheten att nagon eller samtliga av
portféljbolagens produktkandidater visar sig sakna effekt eller vara toxiska, eller att de pa annat satt inte
uppfyller myndighetskrav, misslyckas med att erhalla nédvandiga myndighetstillstand eller licenser, eller
att de visar sig vara svara att utveckla till kommersiellt gadngbara produkter, vilket skulle innebara en negativ
paverkan pa portféljbolagens verksamhet, resultat och tillvaxt och Bolaget skulle inte kunna bedriva
verksamheten enligt befintlig verksamhetsplan.

Kassaflodet fran férsaljning eller utlicensiering av projekt dr beroende av att projekten i portfoljbolagen nar
framgang. Varje resultat har direkt inverkan pa det potentiella vardet av ett portfoljbolag.

Kommersiell risk

Andra faktorer som kan paverka kassaflodet fran portfoljbolagen &ar konkurrenters framgangar och
efterfragan fran potentiella kopare vid en given tidpunkt. Merparten av portféljbolagens projekt kanske
inte kommer att kunna kommersialiseras i den omfattning som kravs for att Bolagets investeringar i
projektet ska medfora vinst, eller ens att Bolaget ska aterfa investerat kapital fran portfoljbolaget i fraga.
Bolaget har en relativt sndv portfolj, vilket begrdansar mojligheten att ett eller flera projekt kan
kommersialiseras tillrackligt framgangsrikt for att medféra betydande utdelningar eller férsaljningslikvider
till Bolaget.



Om inget av portfoljbolagen har maojlighet att uppna sadan kommersiell framgang, kan det fa en vasentlig
negativ paverkan pa portfoljbolagens och Bolagets verksamhet, resultat och tillvaxt.

Risker relaterade till investeringar

Framtida investeringar i bolag eller verksamheter kan medfdra saval verksamhets- som bolagsspecifika
risker, sdsom exempelvis missbedémningar avseende varde och framtidsutsikter samt ovantade kostnader
till foljd av okdnda hdndelser. Aven risker som identifieras och beaktas infor respektive investering kan
missbeddmas och fa en negativ inverkan savitt avser varde och framtidsutsikter samt medféra ovantade
kostnader till f6ljd av sadana missbedémningar eller brister vid fullgérande av forpliktelser enligt avtal. Infor
investeringar genomfor Bolaget en due diligence-undersokning avseende investeringen. Vid
genomférandet av en sadan undersokning kan Bolaget och dess radgivare vara beroende av tillgéngliga
resurser som ofta omfattar information som tillhandahalls av det bolag som ar foremal for investeringen
och, ivissa fall, utredningar och rapporter fran tredje part. Sddan information kan vara begransad och i vissa
fall felaktig eller missvisande.

Det dr ddrmed inte sakert att de undersékningar som gors avseende en viss investeringsmojlighet kommer
att belysa samtliga relevanta fakta, mojligheter eller risker som kan vara nédvandiga eller till hjalp vid
utvarderingen av investeringsmojligheten. Det finns saledes en risk att framgang eller det framtida
resultatet for en investering inte kan uppnas i linje med de finansiella férvantningarna som fanns nar
investeringsbeslutet fattades, vilket kan ha negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning.

Viirderingsrisker

Bolag med verksamhet inom ldkemedelsutveckling och medicinteknik i tidig fas ar till sin natur svara att
vardera, eftersom ledtiderna ar mycket langa och utvecklingsriskerna dr héga. Pa grund av osdkerheten i
dessa bedomningar och subjektiviteten i indata, kan det berdknade vardet av portféljen komma att avvika
vasentligt fran det framtida vardet. Det beror till stor del pa kansligheten i varderingsmetoderna, att
milstolpar flyttas eller pa forsokskostnader samt liknande antaganden, som inte nédvandigtvis medraknats
nar avtalsvirdet faststillts genom férhandling. Aven beslut om finansieringsstrategi kan paverka
varderingen. Om héandelser intraffar som foranleder nedskrivningar i Bolagets portféljbolag kan det fa
negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Marknads- och teknikutveckling

Portfoljbolagen verkar ofta pa marknader med snabb teknisk och kommersiell utveckling. Nya
konkurrerande produkter och teknologier kan minska marknadsgenomslag, pressa prisnivaer och paverka
framtida intakter negativt. Problem i utvecklingsarbetet kan leda till forseningar, och fardiga produkter kan
komma att inte uppfylla marknadskrav eller na tillracklig acceptans. En ogynnsam marknads- eller
teknikutveckling kan darmed ha negativ paverkan pa portféljbolagens och Bolagets verksamhet, resultat
och tillvaxt.

Portféljbolagens produktséikerhet och reputationsrisk

Portféljbolag som nar kommersiell fas kan utsattas for produktansvarskrav kopplade till brister i tillverkning,
dokumentation eller studier. Forsdkringsskydd kan vara otillrackligt, och rattsliga krav kan medfora
betydande kostnader eller verksamhetsbegransningar. Misslyckade studier eller incidenter i kliniska tester
kan ocksa skada portfoljbolagens rykte, samt dven Bolagets rykte indirekt. Vidare kan portféljbolag vara
beroende av att foretagshemligheter skyddas utanfér patentsystemet. Om konfidentiell information rojs
eller missbrukas kan det forsvaga portfoljbolagens marknadsposition och paverka verksamhet, resultat och
tillvaxt negativt.

Behov av strategiska samarbetspartners

De flesta portféljbolagen har ett behov av att ingd partnerskapsavtal eller att samarbeta med storre
internationella bolag for att marknadsfora sina produkter. Det &ar inte sdkert att portféljbolagen
framgangsrikt kommer att kunna attrahera utomstdende parter att inga sadana partnerskap eller, om
sadana partnerskap ingas, att de kommer att utvecklas som planerat. Om en strategisk samarbetspartner
inte uppfyller sina avtalsmassiga forpliktelser eller ataganden eller misslyckas med att halla férvantade
tidsfrister, eller om en samarbetspartner maste bytas ut eller om den kliniska information som
samarbetspartnern erhaller av nagon anledning skulle visas vara felaktig eller av bristande kvalitet, kan



planerade kliniska studier komma att forlangas, férdrojas eller avslutas i fortid, vilket bade kan bli kostsamt
och tidskravande vilket skulle kunna fa en negativ paverkan for portféljbolagens och Bolagets verksamhet,
resultat och tillvaxt.

Framtida finansieringsbehov fér portféljbolagen

Forsknings- och utvecklingsverksamheten samt marknadsforingen inom life science-industrin ar
kapitalintensiv. Portfoljbolagen kanske inte kommer att kunna anskaffa ytterligare kapital pa fordelaktiga
villkor och det kapital som kan anskaffas kanske inte kommer att vara tillrdckligt for att finansiera
aktiviteterna i enlighet med portféljbolagens respektive affarsplaner. Bolagets eventuella oférmaga att
delta i framtida investeringsrundor i ett portféljbolag kan leda till att portféljbolaget maste inskranka sin
verksamhet och/eller att Bolagets dgande i bolaget spids ut av andra investerare. Aven i situationer dar
Bolaget skulle kunna och vilja delta, kan medinvesterare vara ovilliga att delta pa samma villkor, vilket skulle
kunna negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och tillvaxt.

Framtida kapital- och finansieringsbehov

Framtida investeringar i nya och nuvarande portfdljbolag kraver kapital. For att sakerstélla finansiering till
investeringar i befintliga och nya portféljbolag kan Bolaget komma att sdka ytterligare finansiering i
framtiden. Det finns en risk att Bolagets tillgang till finansieringskallor inte finns tillgdnglig pa for Bolaget
godtagbara villkor, eller att sadant anskaffat kapital inte ar tillrdckligt for att finansiera verksamheten enligt
upprattad verksamhetsplan, eller att sddant kapital inte kan anskaffas 6verhuvudtaget, vilket kan ha en
negativ effekt pa Bolagets investeringsverksamhet och finansiella stéllning. Lanefinansiering, om sadan
finns tillgdnglig, kan dessutom vara kostsam och kan medfora begransande forpliktelser eller pa annat satt
inskranka Bolagets finansiella flexibilitet.

Om det inte ar mojligt for Bolaget att erhalla finansiering i ratt tid, kan Bolaget dven bli tvunget att vasentligt
minska sina investeringar och/eller inte bedriva verksamheten enligt befintlig verksamhetsplan. Bolaget kan
ocksa behéva acceptera en dyrare finansieringslosning eller emissioner med betydande rabatt och/eller
stor utspadningseffekt.

Valutarisk

Bolagets redovisningsvaluta ar SEK, medan portféljbolagens framtida intdkter i regel vantas uppsta i USD
eller EUR. Forandringar i dessa valutors vaxelkurs mot SEK kan paverka portféljbolagens riskjusterade
nuvarden och diarmed Bolagets bokférda varden. Valutafluktuationer kan dven paverka transaktioner
sasom licensavtal eller avyttringar som genomfors i USD eller EUR. En forstarkning av SEK skulle minska
vardet av framtida infléden i utlandsk valuta och kan darigenom paverka Bolagets finansiella stallning
negativt.

Portféljbolagens immaterialrdttigheter

Portféljbolagens framgang ar beroende av att de kan skydda sina innovationer genom patent, varumarken
och andra immateriella rattigheter. Patent kan dock visa sig svagare an forvantat, ogiltigforklaras eller
kringgas av konkurrenter, liksom paverkas av tidigare okanda patentansokningar som ger tredje part
foretrade. Portfdljbolagen kan &dven bli indragna i tvister om pastadda intrang, vilket ar tids- och
kostnadskravande och kan leda till skadestand eller krav pa att upphora med viss verksamhet. Brister i
patent- eller varumarkesskydd kan darmed paverka portféljbolagens varde och i férlangningen Bolagets
finansiella stallning negativt.

Beroende av att erhdlla myndighetstillstand

Portfoljbolagens produkter kan inte marknadsforas utan erforderliga myndighetstillstand, och den
regulatoriska processen ar lang, kostsam och férenad med betydande osakerhet. Kliniska studier kan
forsenas, avslas eller pavisa bristande sakerhet eller effekt, vilket kan stoppa eller forsena
kommersialiseringen. Tillstand kan dven aterkallas vid avvikelser fran miljé- eller tillverkningskrav. Om
portféljbolagen inte erhaller eller behaller nédvandiga tillstand kan detta negativt paverka deras samt
Bolagets verksamhet, vardering och anseende.



Aktiedgare som inte deltar i Foretréidesemissionen gar miste om rdtten att teckna nya aktier och blir
utspddda

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med hogst 6 751 939,85
SEK, fran 2 700 775,94 SEK till 9 452 715,79 SEK, genom nyemission av hogst 675 193 985 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,01 SEK. Valjer aktiedgare att inte utnyttja eller sidlja sina teckningsratter i
Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande som beskrivs i detta Informationsdokument kommer
teckningsratterna att forfalla och bli vardelsa utan ratt till ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer
sadana aktiedgares proportionella dgande och rostratt i Bolaget att minska.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp
till 71,4 procent, vilket sddana aktiedgare inte kompenseras for. Deras relativa andel av Bolagets egna
kapital kommer ocksa att minska. Om en aktiedgare viljer att sélja sina outnyttjade teckningsratter eller
om dessa teckningsratter saljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk att den ersattning aktiedgaren
erhaller for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarnas
dgande i Bolaget efter att Foretradesemissionen slutfors.

Begréinsad handel i teckningsrdtter och betald tecknad aktie (BTA)

Teckningsratter och betald tecknad aktie ("BTA”) kommer att vara foremal for tidsbegransad handel pa
Nasdaq Stockholm. Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan medféra problem for enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. Det innebar att innehavaren av teckningsratter
riskerar att inte kunna kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen
innebar och att innehavare av BTA riskerar att inte kunna realisera vardet av sina BTA innan dessa
instrument har omregistrerats till aktier. Sadana forhallanden skulle utgéra en betydande risk fér enskilda
investerare. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for teckningsratter
och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Aktiedigare med betydande inflytande

Per dagen for Informationsdokumentet finns stérre aktiedgare i Bolaget som, direkt eller indirekt, innehar
ett betydande dgande och darigenom kan utdva ett vasentligt inflytande over beslut som fattas av Bolagets
aktiedgare. Ett sadant inflytande kan avse bland annat val av styrelseledamoéter, &ndringar av
bolagsordningen, kapitalanskaffningar samt beslut om vinstdisposition. Dessa aktiedgares intressen kan i
vissa fall skilja sig fran, eller st& i konflikt med, 6vriga aktiedgares intressen. Agarstrukturen i Bolaget kan
dessutom komma att férandras vasentligt i samband med den planerade Foretradesemissionen, vilket
ytterligare kan paverka kontroll- och inflytandeférhallandena i Bolaget.

Bolagets virdepapper kan fluktuera i viirde och likviditet

En investerare bor notera att en investering i Bolagets vardepapper ar férknippad med risker. Noterade
vardepapper paverkas tidvis av betydande kurs- och volymfluktuationer som inte ar kopplade till Bolagets
resultatutveckling. Under perioden 1 januari 2025 till den 31 december 2025 har stédngningskursen for
Bolagets aktie uppgatt till som lagst 0,315 SEK och som hogst 1,09 SEK. Vardepappernas kursutveckling ar
beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. Kursen kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller
forvantade resultat, oférmaga att na analytikernas resultatférvantningar, misslyckande med att uppna
finansiella och operativa mal, fordndringar i allmdnna ekonomiska forhallanden, fordndringar av
regulatoriska forhallanden och andra faktorer. Det finns saledes ingen garanti avseende framtida
kursutveckling for Bolagets vardepapper, varfor vardet pa investeringen kan 6ka saval som minska. Under
perioden 1 januari 2025 till den 31 december 2025 har Bolagets aktier haft en genomsnittlig handelsvolym
om cirka 401 109 aktier per dag. Begransad likviditet i Bolagets vardepapper kan dven medféra problem for
enskilda aktiedgare att avyttra sina vardepapper. Det finns en risk att Bolagets vardepapper inte kan séljas
till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid nagon tidpunkt.

Framtida utspddning

Bolaget har historiskt och kan dven i framtiden komma att foérsoka att anskaffa kapital genom att emittera
ytterligare aktier eller andra vardepapper for att finansiera sin verksamhet eller genomféra tilltankta
investeringar som till exempel forvarv eller investeringar i portféljbolag. Emissioner av vardepapper kan
sanka marknadsvardet pa Bolagets aktier samt spada ut de ekonomiska och rostrelaterade rattigheterna



for befintliga aktiedgare om inte befintliga aktiedgare ges foretradesratt i emissionen eller om befintliga
aktiedgare av nagon anledning inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella féretradesratt.

Ej séikerstdllda teckningsfoérbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 5,2 MSEK, motsvarande cirka 2,6 procent av
Foretradesemissionen. Dartill har Bolaget erhallit garantiataganden om cirka 95,2 MSEK, motsvarande cirka
47 procent av Foretradesemissionen, vilket inkluderar teckningsforbindelserna. Tecknings- och
garantiatagandena ar dock inte sdkerstallda genom exempelvis bankgarantier. Foljaktligen finns det en risk
att en eller flera av ndmnda parter inte kommer att kunna uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte
ovan namnda teckningsforbindelser eller garantiataganden skulle det inverka negativt pa Bolagets
mojligheter att med framgang genomfora Foretradesemissionen och stdrka Bolagets kapitalbas.

Aktiernas kannetecken och upptagande till handel

Bolagets aktier av serie B ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Bolagets aktier av serie A &r inte
upptagna till handel. Aktierna av serie B handlas under kortnamnet (ticker) "KDEV” och har ISIN-kod
SE0002190926. Aktierna som emitteras i samband med Foretradesemissionen kommer handlas under
samma kortnamn och ISIN-kod som de aktier som redan finns upptagna till handel. ISIN-koden for
teckningsratterna ar SE0027099482 och ISIN-koden for BTA dr SE0027099490. Handel i teckningsratterna
berdknas inledas pa Nasdaqg Stockholm fran och med den 13 januari 2026 till och med den 22 januari 2026
och handel i BTA under perioden fran och med den 13 januari 2026 till och med omkring den 12 februari
2026. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker, vilket
berdknas ske omkring vecka 7, 2026.

Utspadning och aktieinnehav efter Foretradesemissionen

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet i Bolaget med hogst cirka 6 751 939,85 SEK, fran 2 700
775,94 SEK till 9 452 715,79 SEK, genom utgivande av hogst 675 193 985 nya aktier av serie B. Antalet aktier
av serie B 6kar darmed fran 267 522 333 till hogst 942 716 318 aktier, varav antalet aktier av serie A om
2 555 261 kvarstar oférandrat. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa
sitt dgande utspatt med upp till 71,4 procent genom Foretradesemissionen (baserat pa det totala maximala
antalet utestaende aktier efter Foretradesemissionen). Om endast det belopp som omfattas av
teckningsforbindelser och garantidtaganden tecknas berdknas utspadningen uppga till cirka 54 procent.

Villkor och anvisningar
Prelimindir tidsplan for Foretréidesemissionen

7 januari 2026 Sista dag for handel i aktien med ratt att erhalla teckningsratter

8 januari 2026 Forsta dag for handel i aktien utan ratt att erhalla teckningsratter
8 januari 2026 Extra bolagsstimma

9 januari 2026 Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen

9 januari 2026 Berdknat datum for offentliggérande av Informationsdokument
13 januari — 22 januari 2026 Handel i teckningsratter

13 januari— 27 januari 2026 Teckningsperiod

13 januari —den, eller omkring den 12 februari 2026 Handel i BTA

Omkring 29 januari 2026 Berdknad dag for offentliggérande av utfall i Féretrddesemissionen

Villkoren fér erbjudande

Féretrédesrdtt

Den som pa avstamningsdagen den 9 januari 2026 var inford som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) for Bolagets rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till sina befintliga aktieinnehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Innehav av en (1) befintlig aktie,



oavsett aktieslag per avstamningsdagen, beréttigar innehavaren till fem (5) teckningsratter, varvid tva (2)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie av serie B.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,30 SEK per ny aktie av serie B. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden
fran och med den 13 januari 2026 till och med den 27 januari 2026. Under denna period kan ocksd anmalan
om teckning av aktier goras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget férbehaller sig ratten att
forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via
pressmeddelande senast den sista dagen av teckningsperioden, dvs. den 27 januari 2026.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa bolagets hemsida,
https://www.karolinskadevelopment.com/.

Handel med teckningsrdtter (TR)

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med 13 januari 2026
till och med den 22 januari 2026 under beteckningen KDEV TR B. ISIN-kod for teckningsratterna ar
SE0027099482. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfora kdp och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier av serie B som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsrdtter

Teckningsratter som inte har salts senast den 22 januari 2026 eller utnyttjats for teckning av aktier senast
den 27 januari 2026 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sérskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Teckning med stéd av féretrddesrditt
Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 9 januari 2026 var registrerade
hos Euroclear Sweden, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande inbetalningsavi. Teckning
genom betalning ska gobras antingen med den fértrycka inbetalningsavin som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuing AB:s (”"Nordic Issuing”) plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/. | det fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier av serie B ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden
anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Inga tillagg eller dndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. | det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas dn vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden ska teckning med stéd av teckningsratter goras pa
Nordic Issuings plattform enligt ovan och anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalan kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan &r
bindande.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning utan stéd av féretréddesrdtt

Anmaélan om att teckna aktier av serie B utan foretradesratt ska goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/. Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretradesrétt till sin forvaltare enligt dennes rutiner. For att kunna aberopa
subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier savdl med som utan stod av teckningsratter.
Det ar endast tillatet att sénda in en (1) anmalan for teckning utan stéd av teckningsratter. For det fall fler




an en anmalan insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalan kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller
forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska
i sa fall goras i samférstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Teckning éver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insandas
till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.
Observera att Nordic Issuing inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, forrén
penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda och genomférd.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NCI-nummer) &r en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MIFID II") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari
2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion.
Om sadant nummer inte anges kan Nordic Issuing vara férhindrad att utfora transaktionen at den fysiska
personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE”
foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank.
Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Nordic Issuing inte utféra transaktionen at den
juridiska personen i fraga.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretrddesrdtt

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter. Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sddana tecknare som adven tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av teckningsratter, och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det antal aktier som var och en
tecknat. | tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till de
som genom avtal ingatt garantidatagande i egenskap av emissionsgaranter, och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp som var och en garanterat for
teckning. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretrddesrdtt

Besked om eventuell tilldelning av aktier av serie B, tecknade utan foretrddesratt, lamnas genom
Oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post. Likvid ska erlaggas senast tva
(2) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga priset i Féretradesemissionen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara fér hela eller delar av mellanskillnaden.
De som tecknar aktier av serie B utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om
teckning enligt sin férvaltares rutiner.
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Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krdva prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka dger ratt att teckna
aktier i Féretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i viardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier av serie B i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Handel med BTA kommer att dga rum pa
Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 13 januari 2026 fram till och med omkring den 12
februari 2026 under beteckningen KDEV BTA B. ISIN-kod for BTA dr SE0027099490.

Réitt till utdelning

De nya aktierna av serie B ger ratt till utdelning fran och med den férsta avstamningsdagen foér utdelning
som infaller efter Foretradesemissionsbeslutet. De nya aktierna av serie B har samma ratt till utdelning som
de befintliga aktierna.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 7, 2026,
ombokas BTA till aktier utan séarskild avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Anmdlningsplikt enligt lag om granskning av utléindska direktinvesteringar

Da Bolaget, genom vissa dotterbolag och portféljbolag, dr indirekt agare i verksamheter som anses bedriva
skyddsvard verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar ("FDI-lagen”)
ska vissa investeringar i Bolaget anmalas till Inspektionen for strategiska produkter.
Anmalningsskyldigheten géller inte om investeraren tecknar aktier av serie B med foretradesratt i
forhallande till det antal aktier som investeraren dgde per avstamningsdagen den 9 januari 2026. Varje
investerare bor radfraga en oberoende juridisk radgivare om den eventuella anmalningsplikten for
investeraren enligt FDI-lagen.

Ovrigt
Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya
aktier av serie B i Bolaget i enlighet med villkoren i Informationsdokumentet.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att
ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for overskjutande belopp. Om likviden foér tecknade aktier inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbetalas.
For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
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